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Editorial

Con el verano y las vacacio-
nes aqui presentamos el n° 18 de
"Gestion - Revista de Economia" ,
el cual tiene como eje central un
analisis de la normativa interna-
cional sobre solvencia (emitida por
el BIS) asi como el ultimo recorda-
torio sobre todos los aspectos con-
tables, econémicos, fiscales y de
gestion del Euro. Ambos articulos
se ven complementados con dos
colaboraciones, con temas de inte-
rés para los Economistas, realiza-
das por la Camara de Comercio de
Murcia y el Instituto de Fomento
de la Regién de Murcia.

Por otra parte se destaca la
clausura del Il Curso Superior de
Fiscalidad, la programacién de la
Escuela de Economia asi como el
acto de convivencia colegial donde
resalta el sorteo anual de regalos.

Como es habitual se concluye
con informacién actual -euro y
recesion econdmica-, direcciones
de internet y la clasica resefa lite-
raria.

Desde el Colegio os desea-
mos a todos un feliz y reparador
verano.
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"LA NUEVA NORMATIVA INTERNACIONAL
SOBRE SOLVENCIA BANCARIA™

Dra. M°. Mercedes Bernabé Pérez
Facultad de Economia y Empresa
Universidad de Murcia

1.- Introduccion

La solvencia en una entidad de cré-
dito se identifica con la recupera-
cion de los fondos procedentes de
los depositantes y que se encuen-
tran invertidos en sus operaciones
activas. Por tanto, el estudio de la
solvencia implica el analisis de los
riesgos inherentes a toda opera-
cion activa, resaltando el conoci-
miento de la solvencia del deudor;
la solvencia también estad condicio-
nada por la autoridad monetaria
que va a proteger tanto a los depo-
sitantes como al sistema bancario
en general.

La posibilidad de insolvencias
actua en dos sentidos en el equili-
brio patrimonial de los bancos;
incide, en primer lugar, en la sol-
vencia de la entidad a través de la
correcta valoracion de los créditos
y, en segundo lugar, también afec-
ta a la rentabilidad, pues los crédi-
tos que se califican como incobra-
bles son una inmovilizacién finan-
ciera de la que no se pueden espe-
rar beneficios, hasta que se cobre,
y donde, ademas, habria que dis-
minuir los resultados con la crea-
cion de las provisiones destinadas a
la compensacion de las insolvencias
previstas.

En cualquier caso el elevado nivel
de endeudamiento, caracteristico
de las entidades de crédito como
instituciones mediadoras entre
oferentes y demandantes de recur-
sos en el sistema financiero, se

constituye como un elemento con-
ductor de un andlisis detallado
sobre cual sera su futuro financie-
ro. No obstante, los distintos orde-
namientos juridicos, nacionales y
supranacionales, sefalan un mini-
mo de recursos propios para que
las entidades bancarias puedan
operar en el mercado, pues tanto
las peculiaridades especificas del
sistema bancario como la evidencia
empirica asi parecen demostrarlo,
a pesar de que el buen funciona-
miento del sistema bancario se
basa en la confianza de los deposi-
tantes en las entidades de crédito,
en cuanto a la seguridad de recu-
peraciéon de sus depdsitos, y siendo
las instituciones financieras las pri-
meras en estar interesadas en man-
tener un adecuado nivel de solven-
cia, pues del mismo va a depender
la mencionada confianza, sus posi-
bilidades de expansion y rentabili-
dady, en ultimo término, su propia
supervivencia.

Se trata, pues, de que existan unos
recursos propios minimos, garantes
frente a los riesgos, pues esta fun-
cion es la que, en esencia, los fon-
dos propios tienen, en cualquier
empresa, financiera o no; en pala-
bra de DEFOSSE (1962, p. 54) "los
recursos propios son los que asu-
men el riesgo de la empresa, ya
porque hayan sido aportados por
los propietarios o los socios, ya por-
gue provengan de beneficios acu-
mulados convertidos en reservas",
y siendo éstos los riesgos inheren-
tes al negocio bancario, se hace

A
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...parece ineludible recono-
cer la necesidad de exigir
determinados niveles de
recursos propios como
cobertura del riesgo banca-
rio, sin excluir la posibili-
dad de utilizar otro tipo de
provisiones o limitaciones

para ciertos riesgos

(99

aun mas evidente su funcién afian-
zadora.

Por tanto, parece ineludible reco-
nocer la necesidad de exigir deter-
minados niveles de recursos pro-
pios como cobertura del riesgo
bancario, sin excluir la posibilidad
de utilizar otro tipo de provisiones
o limitaciones para ciertos riesgos.
Y entre los motivos por lo que el
capital se considera un elemento
clave del balance bancario pode-
mos mencionar: financia la infraes-
tructura de un banco antes de su
apertura y puede ser utilizado pos-
teriormente para acometer nuevas
inversiones; absorbe pérdidas ines-
peradas y, en caso de crisis, puede,
al menos, mitigar el problema de
los depositantes; crea confianza
tanto en los depositantes como en
los demas bancos, evitando de esta
forma problemas de liquidez; vy,
finalmente, el
garantia basado en un nivel de
recursos propios constituye para el
regulador un importante indicador
de la gestion de la direccion banca-
ria, y para tal direccién, un marco
disciplinario para su actuacion.

coeficiente de

2.- Regulacion del coefi-
ciente de solvencia:
Acuerdo del Comité de
Supervision Bancaria del
Banco Internacional de
Pagos (BIS) sobre Conver-
gencia Internacional de
Medida y Normas del
Capital de 1988

Las dos ultimas décadas de regula-
cion bancaria en materia relativa al
coeficiente de solvencia han veni-
do caracterizadas por la introduc-
cion de una normativa y la existen-

cia de unos coeficientes de solven-
cia mas formalizados, junto con la
liberalizacion de las condiciones
competitivas del sector. Y es que
uno de los factores claves que pro-
pici6 el reforzamiento y armoniza-
ciéon internacional de los coeficien-
tes y recursos propios bancarios
fue, como sefialan CARBO VALVER-
DE y GARCIA CABELLO (2000, p-
169), el proceso de desregulacion
operativa, creando unos mercados
bancarios mas libres y competiti-
vos, y que, por tanto, podrian dar
lugar a excesivas asunciones de
riesgo con mayor facilidad.

El Banco Internacional de Pagos
(BIS), institucién que podemos con-
siderar como alma mater de la
regulacion bancaria mundial, tiene
como fin basico impulsar el proce-
so de mejora de la supervision y
practicas bancarias, dictando nor-
mas que luego son adoptadas por
practicamente todos los paises. En
materia de solvencia bancaria, el
Acuerdo sobre Medida y Normas
del Capital, elaborado por el Comi-
té de Supervision Bancaria del BIS y
publicado en julio de 1988, es el
marco de referencia internacional
al respecto, en tanto en cuanto
que se ha convertido en la norma
mundial para evaluar la solidez
financiera de los bancos a lo largo
de mas de una década.

Sus objetivos iniciales se pueden
resumir en servir de freno a la dis-
minucién del capital de los bancos
registrada durante gran parte del
siglo pasado y permitir a los bancos
que actlan a nivel internacional,
operar en condiciones equivalentes
en cuanto a exigencias de recursos
propios minimos. Para la consecu-




cién de estos objetivos, el Acuerdo
establecié el cumplimiento de un
coeficiente, el 8%, a la relacion
existente entre el capital y el total
de activos de riesgo considerados
(de crédito y de mercado).

Aunque se trata de una metodolo-
gia simple, como bien indican
KARACADAG y TAYLOR (2000, p.
50), el Acuerdo tiene varias virtu-
des: es un método de aplicacion
relativamente sencilla, permite
medir la solvencia de los bancos en
valores facilmente comparables y
verificables y detuvo la caida de los
coeficientes de capital de los ban-
cos de la mayoria de los paises
sometidos al Acuerdo durante la
primera mitad de la década de los
noventa.

3.- La nueva regulacion de
la solvencia bancaria:
Reforma del Acuerdo de
Basilea de 1988

Resulta evidente que el Acuerdo de
1988 ha quedado, en parte, obsole-
to, poniéndose de manifiesto la
necesidad de modificarlo y adap-
tarlo a las nuevas realidades econé-
mico-financieras. Entre las causas
que han originado la necesidad de
revision del Acuerdo cabe citar: por
un lado, al rapido desarrollo de
nuevas técnicas de gestion de ries-
gos acaecido a lo largo de la déca-
da de los noventa, que hacen que
el Acuerdo parezca cada vez mas
anticuado; y por otro, a la conside-
racion de los efectos de las innova-
ciones financieras que en muchos
casos han ido orientadas a evitar las
normas sobre capital, que han
reducido la eficacia del Acuerdo.

Todo esto ha supuesto una revision
del Acuerdo, y, en este sentido, el
Comité de Supervision Bancaria
publicé en junio de 1999 un docu-
mento consultivo, que lleva por
titulo Un nuevo marco de suficien-
cia del capital donde se reflejan
varias alternativas destinadas a su
reforma, que fue objeto de comen-
tarios por las partes interesadas en
el mismo. Posteriormente, y con
fecha de 16 enero de 2001, el
Comité ha vuelto ha publicar un
nuevo documento
mucho mas concreto, en el que se
ha tenido en cuenta tanto tales
comentarios como los resultados
obtenidos del didlogo continuo
mantenido con los supervisores
bancarios de todo el mundo.

consultivo,

Este segundo documento consulti-
vo ha estado expuesto, nuevamen-
te, a los comentarios y opiniones
de las distintas partes interesadas
hasta el 31 de mayo. Por tanto,
ahora nos encontramos a la espera
de la versién final del nuevo acuer-
do, cuya publicaciéon aunque esta-
ba prevista, inicialmente, para
finales de este afo recientemente
se ha postergado para el aifo que
viene; por lo que respecta a su
entrada en vigor, el Comité tiene la
intencion de que sea en el afo
2005.

La reforma del Acuerdo tiene
como objetivo final la elaboracion
de una norma de suficiencia de
capital en la que se consideren
alguno de los procedimientos mas
avanzados de las modernas practi-
cas de gestion de riesgos y se man-
tenga el concepto de capital mini-
mo reglamentario. En definitiva,
aspira, por un lado, a mantener los
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El Banco Internacional de
Pagos (BIS),
que podemos considerar

institucion

como alma mater de la
regulacion bancaria mun-
dial, tiene como fin basico
impulsar el proceso de
mejora de la supervision y
practicas bancarias

El Comité de Supervision
Bancaria publico en junio
de 1999 un documento
consultivo, que lleva por
titulo Un nuevo marco de
suficiencia del capital
donde se reflejan varias
alternativas destinadas a

su reforma

...por lo que respecta a su
entrada en vigor, el Comi-
té tiene la intencion de
que sea en el afio 2005
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...introduciéndose, como
novedad, y junto al riesgo
de crédito y al riesgo de
mercado, el riesgo opera-

cional

elementos positivos del Acuerdo
de 1988y, por otro lado, a cambiar
aquellos aspectos que han resulta-
do mas problematicos, en particu-
lar la incapacidad de la clasifica-
cion original de los riesgos para
discriminar
funcion del verdadero riesgo de
crédito de cada activo, generado-
res de algunos efectos perversos.

adecuadamente en

La propuesta se basa en tres pilares
que se refuerzan mutuamente vy
que deberian contribuir a la segu-
ridad y solvencia del sistema finan-
ciero: la exigencia de unos recursos
minimos de capital, la supervision
de los mecanismos internos de con-
trol de riesgo de las entidades y el
fortalecimiento de la disciplina de
mercado.

3.1.- Exigencia de unos recursos
minimos de capital

Con respecto a los recursos mini-
mos de capital, se mantiene la exi-
gencia del 8% de los activos de
riesgo y posiciones fuera de balan-
ce ponderados, introduciéndose,
como novedad, y junto al riesgo de
crédito y al riesgo de mercado, el
riesgo operacional. Ademas, se
produce un cambio en los métodos
de cdlculo del riesgo de crédito,
para el que se proponen dos opcio-
nes: o bien un método estandar, o
bien, un método basado en las
propias calificaciones crediticias
del banco.

El método estandar consiste, basi-
camente, en establecer un marco
de medicion de riesgos simple en
virtud del cual, a cada activo ban-
cario se le asigna una de las cuatro
categorias de ponderacién de ries-

gos: 20%, 50%, 100% y 150%, de
acuerdo con la calificacion otorga-
da por las agencias de rating, por
lo que sélo los riesgos ponderados
al 100% absorberian recursos pro-
pios en un 8%.

Alternativamente, las entidades de
crédito podran utilizar un sistema
basado en sus propias calificacio-
nes crediticias de las contrapartidas
(rating interno), que implica la
consideracién de los siguientes
aspectos: componentes del riesgo,
donde cada banco podria utilizar
sus propias estimaciones o las esti-
maciones supervisoras estandar,
una funcién de ponderacion del
riesgo, que convierte los compo-
nentes del riesgo en ponderacio-
nes del riesgo a ser utilizadas por
los bancos para calcular los activos
ponderados por riesgo, y una serie
de requisitos minimos que un
banco debe cumplir para poder
aplicar este método (como, por
ejemplo, una diferenciacion signi-
ficativa del riesgo crediticio, vigi-
lancia del sistema y procesos de
calificacion, etc.).

Por otra parte, el riesgo operativo,
definido en banca como el riesgo
de pérdida directa o indirecta cau-
sada por los fallos o la insuficiencia
de los procesos, personas y siste-
mas internos o por acontecimien-
tos externos, ha sido incluido en la
reforma del Acuerdo y aun se
encuentra en fase de desarrollo. Se
proponen tres métodos de medi-
cion: (a) indicador basico, que une
la exigencia de capital por riesgo
operativo a un indicador de riesgo
Unico que sirve de valor sustitutivo
de la exposicién al riesgo total del
banco, (b) método estandar, que




partiendo del indicador basico,
especifica diferentes indicadores
para las diferentes lineas de nego-
cio bancario, y (c) método de medi-
cion interna, que permite a los
bancos que cumplen normas de
supervisibn mas estrictas utilizar
datos internos sobre pérdidas en la
estimaciéon de los requerimientos
de capital.

3.2.- Supervision de los meca-
nismos internos de control de
riesgo de las entidades

Este proceso exigird que los super-
visores aseguren que cada banco
ha desarrollado procesos internos
para calcular la adecuacion de su
capital, basados en una exhausta
medicion de sus riegos. En definiti-
va, la actividad supervisora, reali-
zada en un marco de transparencia
y responsabilidad, se asienta sobre
cuatro principios:

En primer lugar los bancos deben
tener un proceso de evaluacién de
la suficiencia de capital total con
relacion a su perfil de riesgo y una
estrategia para mantener sus nive-
les de capital, siendo la direccion
del banco la responsable de man-
tener y establecer este proceso,
bajo la consideracion del ciclo
coyuntural en la que el banco esta
operando.

En segundo lugar la autoridad
supervisora debe examinar y eva-
luar las estrategias y valoraciones
internas de la suficiencia del capi-
tal de los bancos, asi como su habi-
lidad para vigilar y asegurar la apli-
caciéon de los coeficientes de capi-
tal de supervision, debiendo de
intervenir si no estan satisfechos

con el resultado de este proceso.

En tercer lugar los supervisores han
de esperar que los bancos operen
por encima de los coeficiente mini-
mos de capital y han de tener habi-
lidad para que los bancos manten-
gan esta posicion.

Y, en cuarto lugar, los supervisores
han de procurar que el capital no
descienda por debajo de los niveles
minimos exigidos, actuando con la
debida antelacion.

3.3.- Fortalecimiento de la dis-
ciplina de mercado

Dado que la disciplina de mercado
también puede jugar un papel
importante en la promocién de un
sistema financiero estable y solven-
te, el Comité de Supervision Banca-
ria destaca la necesidad de mejorar
la transparencia de las entidades.
En este sentido, la publicaciéon de
informaciones significativas y rele-
vantes de los bancos, informando a
los participantes del mercado del
riesgo al que estan expuestos, faci-
litaria la disciplina de mercado.

4.- Valoracion global e
implicaciones

En este momento, nos encontra-
mos en un proceso de elaboracion
de un Proyecto de regulacién de la
solvencia bancaria que va a supo-
ner un cambio importante con res-
pecto a la situacién anterior, por
cuanto que si anteriormente se tra-
taba de una mera normativa a
cumplir, con la nueva situacién pre-
vista se le cede a los bancos la posi-
bilidad de que creen sus propios
sistemas de control y medicién de
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...siendo la direccion del
banco la responsable de
mantener y establecer este
proceso, bajo la considera-
cion del ciclo coyuntural
en la que el banco esta
operando

...con la nueva situacion

prevista se le cede a los
bancos Ia posibilidad de
que creen sus propios sis-
temas de control y medi-
cion de riesgos, lo que sin
ninguna duda tiene un
efecto positivo de cara a
la gestion
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Y por lo que a Espafha se
refiere, podemos destacar
el hecho de que nuestro
pais ha sido pionero en
alguna de las cuestiones
tratadas por la reforma, lo
que ha permitido que la
actitud del Banco de Espa-
Aa haya sido resaltada por
el BIS en foros internacio-
nales como ejemplo regu-
latorio a seguir
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riesgos, lo que sin ninguna duda
tiene un efecto positivo de cara a
la gestion. En consecuencia, esta-
mos ante un reto no sélo para los
bancos, sino también para los orga-
nismos supervisores que han de dar
el visto bueno a tales sistemas de
control interno.

Esta inclusidon de la gestion del ries-
go como un elemento esencial de
la actividad bancaria va a suponer
una mejora de la competencia de
las entidades, pues pasa a ser una
parte fundamental en la creacion
de valor de la entidad, ya que el
gobierno de ésta se va a regir por
maximizar la relacién entre el ries-
go y el beneficio. Por otro lado,
permitird la convergencia entre el
capital econdmico —necesario para
desarrollar su actividad diaria- y el
capital regulatorio —provisiones- y
fomentara el didlogo entre las
autoridades supervisoras y las enti-
dades bancarias.

Ademas, al haber sido ya enuncia-
dos y desarrollados los principios
generales de reforma del acuerdo
resulta ineludible que los paises
comiencen a prepararse para apli-
carlos. Por tanto, una vez formula-
do el nuevo Acuerdo se trataria de
adoptarlo por la legislacion comu-
nitaria, para que los paises miem-
bros de la Unién Europea pudieran
transponerlo a los ordenamientos
juridicos nacionales con tiempo
suficiente, antes del afio 2005.

En este sentido, la Unién Europea,
de forma paralela a la reforma del
Acuerdo de Basilea, se encuentra
en proceso de revision de su nor-
mativa sobre adecuacién del capi-
tal para las entidades de crédito. Y

por lo que a Espana se refiere,
podemos destacar el hecho de que
nuestro pais ha sido pionero en
alguna de las cuestiones tratadas
por la reforma, lo que ha permitido
que la actitud del Banco de Espafia
haya sido resaltada por el BIS en
foros internacionales como ejem-
plo regulatorio a seguir. En concre-
to, el Banco de Espafia se ha ade-
lantado con la entrada en vigor de
la Circular sobre provisiones ciclicas
en julio del afio 2000 y que en su
momento recibié fuertes criticas
por parte de la banca. En definiti-
va, esta Circular prevé la creacién
de un fondo que permita acumular
unas provisiones adecuadas, en
etapa de bonanza econdmica
como la actual, para atender las
mayores cargas por insolvencias
que se manifiestan en otras fases
del ciclo econédmico, como es la
intencion del nuevo Acuerdo de
Basilea. La diferencia radica en que
mientras el Banco de Espafa crea
este fondo contra pérdidas y
ganancias, el Acuerdo requiere una
cobertura de capital.

5
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UNA HERRAMIENTA PARA CREAR EMPRESAS
Camara de Comercio de Murcia

En su quehacer diario, la
Camara de Murcia es testigo de las
dificultades que, en muchos casos,
supone la puesta en marcha de un
negocio, ya que los proyectos de
creacion de empresas son, desde
hace mucho tiempo, una parte fun-
damental de la labor de asesoria
que realiza esta Corporacién. De
hecho, hay algunos estudios para el
ambito nacional que cifran en un
14 por ciento las personas que,
habiendo decidido montar un
negocio, lo llevan a cabo finalmen-
te, mientras que en Murcia, este
porcentaje es ligeramente superior,
un 17 por ciento.

Como respuesta a esta situa-
cion, desde finales del pasado afo,
la CAmara de Comercio de Murcia
cuenta con la Ventanilla Unica
Empresarial (VUE), una de las
actuaciones mas importantes que
se han llevado a cabo para favore-
cer la creacion de empresas y, tam-
bién, una de las prestaciones mas
destacadas de entre todas las que
las Camaras llevan a cabo como
Corporaciones de Derecho Publico,
en el desarrollo de la gestién de
servicios delegados de la Adminis-
tracién que contempla la Ley que
las rige.

Esta iniciativa es fruto del
acuerdo entre el Ministerio de
Administraciones  Publicas, la
Comunidad Auténoma, el Ayunta-
miento de Murcia, el Instituto de
Fomento, el Consejo Superior de
Cédmaras y la Camara de Comercio
de Murcia. En la VUE, el emprende-
dor dispone de un servicio persona-
lizado, en las distintas fases de cre-
acién de su empresa, ya que, desde
la definicion del proyecto hasta su
puesta en marcha definitiva, se le

prestan servicios de informacion,
orientacion administrativa y, final-
mente, de tramitacién, ésta ultima
en tiempo real. Por lo tanto, en un
solo espacio fisico, quedan centrali-
zados todos los tramites que, nor-
malmente, deben realizarse en el
Ayuntamiento, la Comunidad
Auténoma y las distintas instancias
de la Administracion Central -Agen-
cia Estatal de la Administracién Tri-
butaria y Tesoreria General de la
Seguridad Social-, y que ahora se
encuentran representadas en la
VUE.

Como muestra de su acepta-
cién, en los ocho primeros meses de
funcionamiento de este servicio,
sus profesionales han
atendido una media de

Desde finales del pasado
ano, Ia Camara de Comer-
cio de Murcia cuenta con
la Ventanilla Unica Empre-
sarial (VUE)

100 consultas al mes. El
numero de empresas crea-
das ha superado las 120,
mientras que los expedien-
tes abiertos -correspon-
dientes a cada consulta
que manifiesta la inten-
cion de crear una empresa-
supera los 400.

En este periodo, los
sectores de actividad que
mas iniciativas empresaria-
les han registrado son el
de servicios personales,
con un 37 por ciento de las
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En cuanto a la forma
juridica mas habitual que
adoptan estos emprende-
dores es la de empresario
individual, con un 73 por
ciento de los casos, seguida
de las sociedades mercan-
tiles, con un 19 por ciento,
teniendo en ultimo lugar a
las comunidades de bienes,
con un 8 por ciento.

emprendedores es la de empresario
individual, con un 73 por ciento de
los casos, seguida de las sociedades
mercantiles, con un 19 por ciento,
teniendo en ultimo lugar a las
comunidades de bienes, con un 8
por ciento.

Estos proyectos e ideas inno-
vadoras son un activo que no pode-
mos permitirnos el lujo de perder,
en un laberinto de tramites admi-
nistrativos que acaban con muchas
vocaciones empresariales. El desa-
rrollo de nuestra Regién pasa por la
creacion de nuevas empresas, ver-
daderas generadoras de riqueza y

El Instituto de Fomento

propone la cooperacion de todas las Agencias de Desarrollo Regional

empleo, que deben competir en
mercados cada vez mas dindmicos.
Esta realidad debe tener adecuada
correspondencia con un marco
administrativo agil y racional, un
objetivo para cuya consecucion la
Ventanilla Unica Empresarial repre-
senta un paso decisivo. La colabora-
cién de todos las administraciones y
organismos firmantes del acuerdo
de su creaciéon ha hecho posible
que, en la actualidad, los empren-
dedores murcianos cuenten con
una herramienta eficaz para crear
empresas.

El Foro Nacional de Agencias de
Desarrollo organizado por el Insti-
tuto de Fomento de la Region de
Murcia y celebrado a finales del
pasado mes de junio en Murcia
constituyé un evento de maxima
importancia en donde por primera
vez se reunieron los maximos res-
ponsables de las Agencias para
establecer lazos de cooperacion y
poder abordar temas comunes a
ellas.

En conjunto, unos cuarenta repre-
sentantes de las diferentes Agen-
cias de Desarrollo, asistieron a este
Foro en donde se hablé sobre las
politicas y estrategias que cada
Agencia de Desarrollo llevan a
cabo en materias de Comercio
Exterior e Innovacion, extrayéndo-
se de las mesas de trabajo una serie
de conclusiones sobre ambos
temas.

La importancia de una buena base
de datos de empresas, el asesora-

miento individualizado (sistema de
autodiagnostico) a las empresas
para ayudar a determinar la conve-
niencia de su asistencia a cierto
tipo de foro o misiones comercia-
les, asi como la importancia crucial
del seguimiento de las acciones
comerciales iniciadas en mercados
exteriores y la necesidad de desa-
rrollar nuevos instrumentos de
apoyo a la promocién de las
empresas en su proceso de interna-
cionalizacién, son algunas de las
conclusiones obtenidas en la mesa
de trabajo sobre Comercio Exterior.

En cuanto a las conclusiones en
materia de Innovaciéon destacaron
la necesidad de apoyar proyectos
de Pymes que no sean rigurosa-
mente novedosos en sus plantea-
mientos técnicos, dado que este
tipo de empresas no tienen capaci-
dad para estar a la vanguardia en
los procesos de innovacion, asimis-
mo se llegdé a la conclusion de la
creacion de redes especificas de

comunicacion con las empresas
para un mayor acercamiento al teji-
do empresarial junto con la dinami-
zacion de la demanda tecnoldgica
por parte de las empresas.

Este Foro reunié también alrede-
dor de una mesa de trabajo a los
directores de las 16 agencias de
desarrollo regional presentes, quie-
nes abordaron el futuro de estas
entidades tras el afo 2006,
momento en el que cesan las ayu-
das comunitarias y Espafna deja de
ser objetivo1.

Por ultimo resaltar la propuesta de
cooperacion multilateral realizada
por el director General del Instituto
de Fomento de la Regién de Mur-
cia, Francisco Sardina, durante el
acto de clausura, en el que se conté
también con la presencia del maxi-
mo responsable de EURADA (Red
Europea de Agencias de Desarro-
llo), Christian Saublens.
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1. Introduccion

El préximo 1 de enero de 2002 ya cir-
cularan fisicamente las monedas y
billetes de nuestra moneda Unica, el
Euro, préoximo pues esta el uso final de
la peseta, por ello aquellas entidades
y/o empresas -sea cual sea su forma
juridica- que no hayan iniciado su
adaptacién poco pueden hacer ya,
aunque "nunca es tarde si la dicha es
buena"; es por ello que con este arti-
culo queremos recordar una vez mas -y
ya sera la ultima-las implicaciones con-
tables, econémicas y fiscales de la
nueva moneda.

Como todos sabemos el uno de enero
de 1999 se inici6 la denominada FASE B
para la transicién a la moneda unica, lo
que supuso el comienzo efectivo de la
unién econémica y monetaria. En esa
fecha los tipos de conversion entre el
euro y las monedas participantes que-
daron fijados de manera irrevocable y
el euro pasé a ser una moneda por
derecho propio, pudiéndose utilizar en
las transacciones comerciales, no obs-
tante hasta el 1 enero de 2002 no se
dispondra de las monedas y billetes
fisicamente (por tanto, esta fase B,
denominada periodo transitorio, abar-
ca desde 1/1/1999 al 31/12/2001).

En relacion a la normativa legal refe-
rente a la moneda Unica podemos des-
tacar la siguiente:

- Reglamento Comunitario 1103/97 del
Consejo, de 17 de junio de 1997.

- Reglamento Comunitario 974/98 del
Consejo, de 3 de mayo.

Estos dos reglamentos constituyen
todo el entramado juridico sobre el
que gira el paso al euro, realmente en
todos los paises participantes se dice
gue con estas dos normativas seria sufi-

ciente para abordar este cambio de
moneda -ya que el euro "simplemen-
te" supone eso "un cambio de moneda
que no de sistema monetario"-; no
obstante los estados miembros de la
UE han emitido diversa normativa en el
area juridica y contable con el fin de
"facilitar" este cambio para las empre-
sas y el ciudadano, de tal forma que se
lograra una mayor comprensién y
seguridad juridica. Asi, en relacién a
nuestro trabajo podemos destacar la
siguiente:

- Circular 7/1998, de 16 de diciembre de
1998, de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, por la que se estable-
cen modificaciones y adaptaciones
derivadas de la introduccién del euro
en determinadas Circulares relativas a
los mercados secundarios de valores y
sociedades rectoras, sociedades y agen-
cias de valores, instituciones de inver-
sién colectiva, comunicacién de partici-
paciones significativas e informacion
publica periédica de entidades con
valores admitidos a negociaciéon en
bolsas de valores.

- Ley 46/1998, de 10 de diciembre,
sobre introduccién del euro, conocida
coloquialmente como "ley paraguas”.

- Ley Orgénica 10/1998, de 17 de
diciembre de 1998, complementaria de
la Ley sobre introduccién del euro.

- Real Decreto 2814/1998, de 23 de
diciembre, por el que se aprueban las
normas sobre los aspectos contables de
la introduccion del euro.

- Real Decreto 2812/1998, de 23 de
diciembre de 1998, sobre adaptacién
de la normativa de seguros, planes y
fondos de pensiones a la introduccion
del euro.

...no obstante los estados
miembros de la UE han
emitido diversa normati-
va en el area juridica y
contable con el fin de
"facilitar" este cambio
para las empresas y el ciu-
dadano, de tal forma que
se lograra una mayor com-
prension y seguridad juri-
dica
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- Orden de 18 de febrero de 1999 por
la que se dictan instrucciones de con-
tabilidad publica para el periodo tran-
sitorio de introduccién del euro y se
modifica el Plan General de Contabili-
dad Publica.

- Real Decreto 1966/1999, de 23 de
diciembre de 1999, por el que se modi-
fican e introducen diversas normas tri-
butarias y aduaneras para su adapta-
cion a la introduccion del euro duran-
te el periodo transitorio.

-Junto a la anterior normativa también
podemos destacar, aun no siendo
"normativa legal", el Plan Nacional
para la Transicién al Euro, aprobado el
18 de diciembre de 1997, que en parte
fue el precursor de la normativa citada
y ademas aclaraba aspectos sobre
calendario de declaraciones tributarias
en euros, pago de impuestos en euros,
relaciones con las administraciones
publicas, etc.

2.- Aspectos Generales

Como aspectos generales, antes de
abordar los contables y fiscales especi-
ficamente, nos vamos a detener en el
analisis de la ley "paraguas". Esta ley
establece cinco principios basicos:

- Principio de neutralidad: la sustitu-
cion de la peseta por el euro, no pro-
duce alteracién del valor de los crédi-
tos o deudas.

- Principio de fungibilidad: las referen-
cias contenidas en cualquier instru-
mento juridico a importes monetarios
tendran la misma validez y eficacia, ya
se expresen en pesetas o en euros.

- Principio de equivalencia nominal: un
importe expresado en euros resultante
de la aplicacién del tipo de conversion
y del redondeo, es equivalente al
importe expresado en pesetas que fue
objeto de la conversién.

- Principio de gratuidad: la sustitucién
de la peseta por el euro, asi como las
conversiones euro-peseta, conversio-
nes de cuentas bancarias, canje fisico

de billetes, o redenominacién del capi-
tal social seran gratuitas.

Ademas recoge el denominado "Efec-
to de Continuidad", o sea la sustitu-
cion de la peseta por el euro no podra
ser considerada como un hecho juridi-
co con efectos modificativos, revocato-
rios, extintivos, o resolutorios en el
cumplimiento de las obligaciones o
contratos. Asimismo, regula la opera-
tividad del euro en el periodo transito-
rio, bajo el principio de no obligacion
no prohibicion en la utilizacion del
mismo; abordando explicitamente la
redenominacién de cuentas bancarias,
deuda del estado, mercado de valores,
redenominacién del capital social, etc.
En definitiva, y como asi lo indica en su
exposicion de motivos, la citada Ley es
un instrumento que facilita la intro-
duccion del euro en nuestro sistema
juridico, y evita la afloracion de ele-
mentos interpretativos que pudiesen
malograr lo que no puede ser conside-
rado sino como una mera modificacion
del sistema monetario, pues el euro
pasa a ser, desde la perspectiva de
nuestro sistema, nuestra nueva mone-
da nacional, mero cambio en el nom-
bre de la misma, cuya equivalencia con
la peseta se hace descansar irrevoca-
blemente en el tipo fijo de conversion.

Para ello se divide en los siguientes
apartados:

1. Exposicién de motivos

2. Capitulo I. Objeto de la Ley

3. Capitulo Il. Modificaciones del Siste-
ma Monetario Nacional.

4. Capitulo Ill. Periodo Transitorio

5. Capitulo IV. Fin del Periodo Transitorio
6. Capitulo V. Medidas Tendentes a
favorecer la Plena Introduccién del
Euro

7. Disposiciones Adicionales

8. Disposiciones Finales.

3. El Euro y la Contabilidad
Debido a que la contabilidad es el

reflejo de todas las transacciones de
naturaleza econdmica de la empresa el
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euro afectard a la llevanza de los libros
de contabilidad, valoracion de las ope-
raciones y preparacion de las cuentas
anuales. Asi el ICAC credé un grupo de
trabajo para abordar la probleméatica
contable de la introduccién del euro,
que basandose en las recomendaciones
de los anteriores textos legales ya cita-
dos elaboré un informe con sus conclu-
siones sobre los aspectos contables de
la introduccion del euro, informe que
tras remitirse a la "Comision Intermi-
nisterial para la introduccion del
euro", vio su luz a través del RD
2814/1998, de 23 de diciembre, por el
que se aprueban las normas sobre los
aspectos contables de la introduccién
al euro.

Este RD, como recoge en su predmbu-
lo, contempla pautas concretas sobre
el reflejo contable de las situaciones
que se derivan de la introduccion del
euro. Asimismo, estos desarrollos se
ubican dentro del marco de la nor-
mativa contable vigente en nuestro
pais y estan en sintonia con los pro-
nunciamientos que sobre estos
aspectos ha realizado la Comisiéon
Europea. En definitiva, es una mera
aclaracion de la incidencia contable de
la moneda Unica, complementaria del
PGC, y que se divide en los apartados
recogidos en el cuadro siguiente.

Establecido lo anterior y dada la 16gi-
ca extension reducida de este trabajo,
las dudas o problematicas que princi-
palmente plantea la adopcion del
EURO como moneda Unica podemos
centrarlas en las siguientes, todas
ellas abordadas en el RD citado:

A) Durante el periodo transitorio,
1/1/1999-31/12/2001, las empresas
que lo deseen han podido y pueden
elaborar y depositar sus cuentas
anuales en EUROS, aplicando a todas
las partidas el tipo fijo de conversion
establecido. Por tanto, las cuentas
anuales, tanto individuales como
consolidadas, con fecha de cierre a
partir de 31/12/1998 inclusive ya se
pueden presentar en euros. Asimis-

mo, si se opta por esta opcion, a efec-
tos de comparacién de la informacion
las cuentas anuales del ejercicio ante-
rior también deberan valorarse en
euros aplicando el tipo fijo de conver-
siéon. Por otro lado, resulta l6gico que a
partir del 1/1/2002 todas las empresas
deberan presentar sus cuentas en
euros.

B) En cuanto a la llevanza de los libros
de contabilidad y el resto de registros
auxiliares, durante la denominada fase
B, las anotaciones se podran realizar en
euros o en pesetas, con independencia
de que las cuentas anuales se expresen
en euros o en pesetas. A partir del 1 de
enero del 2002 todas las anotaciones
contables se realizaran en euros.

1. Exposicion de Motivos

...y evita la afloracion de
elementos interpretativos
que pudiesen malograr lo
que no puede ser conside-
rado sino como una mera
modificacion del sistema
monetario, pues el euro
pasa a ser, desde la pers-
pectiva de nuestro siste-
ma, nuestra nueva mone-
da nacional, mero cambio
en el nombre de la misma

Aspectos Contables del RD 2814/1998, sobre aspectos contables del Euro

2. Capitulo I. Moneda en que se expresan las cuentas anuales
art.1. Moneda en que se expresan las cuentas anuales
- Periodo Transitorio Libertad de Opcién. Pts. o Euros. A 31/12/01 todos en Euros. Tipo
Fijo de Conversién Irreversible. Principio de No Obligacién No Prohibicién.
art.2. Comparabilidad de la informacién contenida en las cuentas anuales
- Si emplean Euros cifras del afio anterior también en Euros. Obligatorio tipo fijo de
conversion. Incluir informacion sobre el Euro en la empresa en nota 2 de la Memoria
"Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales”

3. Capitulo Il. Monea en que se expresan los libros de contabilidad
art.3. Moneda en la que se expresan las anotaciones en los libros de contabilidad
- Libertad de registro en pts. o Euros con independencia de la moneda de las Cuentas
Anuales. 01/01/2002 todo en Euros. Elegida opcién es irrevocable.

4. Capitulo IlI. Valoracion de determinados elementos patrimoniales como consecuencia de la

introduccion del euro.

art.4. Diferencias de cambio en monedas de estados participantes

- Norma 14 PGC. Grupos Homogéneos. Monedas paises Euro realizadas a 31/12/1998.
art.5. Contratos u operaciones de tipo de cambio de monedas de estados participantes
- Analisis Contratos de Cobertura y Especulativos.

art.6. Conversion en cuentas anuales consolidadas

-Método del tipo de cambio del cierre 0 Método monetario-no monetario

art.7. Inversiones y gastos derivados de la introduccién del euro

- Principio de Prudencia. Gastos del Ejercicio. Posibilidad de dotar provision. Ampliaciones,
renovaciones y mejoras mayor valor. Atencién modificacién vida util. Registro gastos
segun naturaleza salvo significativos.

art.8. Ejercicios que no coinciden con el afio natural

-Incluir las diferencias de cambios de moneda que contengan el 31/12/1998. Obligatorio
las que contengan el 01/01/2002

art.9. Normas sobre redondeo

- Gastos e Ingresos financieros. En Capital si es significativa creacién de reserva
indisponible.

art. 10. Informacion a incluir en la memoria

- Diferencias de cambio. Contratos u operaciones de tipos de cambio. Gastos y pérdidas
derivadas de la moneda Unica. Redondeos. Informacion cuentas consolidadas, sociedades
y diferencias de conversion.

art. 11. Cuentas a emplear para registrar los efectos derivados de la introduccion del
euro.

Fuente. Elaboracién propia

156
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...a partir del 1/1/1999
toda
fluctuacion e incertidum-

desaparece pues

bre en los tipos de cam-
bio; por tanto las diferen-
cias debieron reconocerse
en la cuenta de pérdidas y
ganancias el 31/12/1998

se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se
devenguen segun su natu-
raleza, pudiendo conside-
rarse gastos extraordina-
rios si tuvieran una impor-
tancia significativa desde
el punto de vista cuantita-

tivo.

Kl 16

Q) Las partidas del balance nominadas
en otras monedas de paises europeos
integrados en la unién monetaria al
valorarse en euros ocasionaran unas
diferencias. Uno de los principales inte-
rrogantes en este campo radicaba en
determinar el momento en que deben
reconocerse estas diferencias positivas
0 negativas, asi como su criterio de
valoraciéon. A este respecto el informe
del ICAC es claro, estableciendo que al
existir un tipo fijo e inamovible de con-
versiéon entre las monedas participan-
tes de la zona-euro a partir del
1/1/1999 desaparece pues toda fluctua-
cion e incertidumbre en los tipos de
cambio; por tanto las diferencias
debieron reconocerse en la cuenta de
pérdidas y ganancias el 31/12/1998. Asi-
mismo, conviene aclarar que las dife-
rencias negativas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia del
ajuste a la fecha de cierre del ejercicio
de 1998 tuvieron la consideracién, al
igual que siempre, de gastos del ejerci-
cio, en cuanto a las diferencias positi-
vas se debieron considerar realizadas,
0 sea se computaron como ingresos del
ejercicio y no como ingresos posibles a
realizar, valoracion que en aplicacién
del principio de prudencia, se venia
realizando, ya que a partir de esa fecha
no habia ya ninguna incertidumbre
respecto a su materializacién, pues
como anteriormente dijimos el tipo de
cambio se mantendra fijo. Por otro
lado, a partir del 31/12/1998 y a efectos
de la determinacion de los grupos
homogéneos a que se refiere la norma
de valoracion n° 14 del Plan General de
Contabilidad, se debieron agrupar las
monedas que gozaban de convertibili-
dad oficial al euro (monedas europeas
no participantes en la zona euro, yen
japonés y délar americano, fundamen-
talmente). La mecanica de conversion
en este Ultimo caso serd igual que la
existente en la actualidad, sélo que la
moneda de referencia no serd la pese-
ta sino el euro.

D) Por lo que respecta a los costes ori-
ginados por la adopcién del euro ten-
drén la siguiente consideracion:

d.1.- Los gastos producidos en las
empresas como consecuencia de la
introduccion del euro (formacién de
personal, publicidad, cambio de catélo-
gos, modelos de facturas, etc.) se impu-
taran a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias del ejercicio en que se devenguen
segun su naturaleza, pudiendo consi-
derarse gastos extraordinarios si tuvie-
importancia significativa
desde el punto de vista cuantitativo.

ran una

d.2.- Las operaciones que se identifi-
quen con una ampliacion, mejora o
renovacién de un inmovilizado (por
ejemplo, equipos informaticos, maqui-
naria de etiquetado, etc.) se deberan
registrar como mayor valor del mismo.

d.3.- La adaptacién al euro puede
suponer que determinados activos de
la empresa (ordenadores, programas
informaticos, maquinas registradoras,
etc.) se queden obsoletos antes de con-
cluir la vida atil que estuviera prevista.
En este caso resultard necesario reali-
zar una revisién de esta vida util, ajus-
tandose las cuotas de amortizacion, o,
incluso, dar de baja el bien en cuestién.

d.4.- Con independencia de lo anterior
(que es el criterio general y preferible),
seria admisible la dotacién de provisio-
nes dentro de la mecanica general de
las mismas.

E) En relacién a las posibles diferencias
que se generen por el redondeo euro-
peseta se recogeran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio que
se originen, formando parte de los
ingresos o gastos financieros. Asimis-
mo, las que surjan con motivo de la
redenominacién a euros del capital
social se integraran dentro de los fon-
dos propios en una partida de caracter
indisponible.

Por ultimo quedaria indicar que se
deberd dar cumplida informacién en la
memoria de todas las incidencias que
ha supuesto la conversién al euro.
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4. Cuestiones Fiscales de la Transi-
cién a la Moneda Unica

En relacion a los aspectos fiscales el
cambio a la moneda Unica no ha
supuesto ni va a suponer ninguna
modificacién o incidencia fiscal de
resaltar, salvo la adaptacion de los
modelos tributarios para su declara-
cion en euros -aspecto que ya se
encuentra practicamente concluido,
salvo algunos modelos referentes a las
personas fisicas- y el cambio a euros de
los "topes" para declarar y/o sancionar.
Ello es asi pues en los principios basicos
de la transicién al euro ya se destaca
que:

- El paso a la moneda Unica no debe
incrementar la presién fiscal.

- Las empresas espafiolas no se deben
encontrar en desventaja competitiva
con el resto de los paises de la UE.

Por tanto en relacion a este tema uni-
camente vamos a destacar una serie de
ideas o "flashes informativos" a tener
en cuenta:

_ La denominada "Ley Paraguas" es
parca en el tratamiento fiscal, Unica-
mente le dedica el articulo 32 y es bas-
tante escueto. Idéntico tratamiento
tiene la incidencia con la seguridad
social.

_ Desde el 01/enero/1999 la administra-
cién acepta el pago y puede hacer las
devoluciones en euros a través de cuen-
tas abiertas en entidades bancarias.

_ En el periodo transitorio son validas
a efectos tributarios tanto las facturas
en euros como en pts. En el primer
caso deben expresar claramente esa
circunstancia.

_ En ese periodo si la contabilidad se
lleva en euros los libros registro obli-
gatorios a efectos fiscales también
deberan expresarse en euros (por ej.-
libro facturas emitidas y recibidas). Asi-
mismo para aquellos modelos tributa-
rios que ya exista adaptacion al euro se

deberd utilizar éste.

_ Para los tributos de competencia
autonémicay local (ej. IBI, IAE...) depen-
dera la decision de cada ente en parti-
cular durante el periodo transitorio.

_ Los minimos exentos asi como los
sancionables se deberdn expresar en
euros.

_ Los costes en que incurren las empre-
sas o empresarios individuales por la
introduccion del euro o son gasto o
inversion (amortizables). En este caso la
normativa contable y fiscal actual ya
contempla su tratamiento y es el que se
debe aplicar (no hay excepcionalidad).

_ La normativa actual del impuesto nos
permite -para aprovechar todas las
"ventajas fiscales"-:

_ Solicitar un plan especial de amorti-
zacion.

_ Gastos por obsolescencia son deducibles
_ Provisiones por depreciacién de exis-
tencias.

_ Provisiones para responsabilidades.
_ Deducciéon por formacién de personal.
_ Deducciéon | + D.

_ Deduccién Costes Exportacion.

_ La conversion de pesetas a euros no
produce beneficio, pérdida, revaloriza-
ciéon o actualizacion de elementos, es
decir no deben materializarse plusvali-
as o minusvalias con ocasion del cam-
bio al euro.

_ Las diferencias por redondeo -que
siempre serdn de escasa importancia-
son gasto/ingreso tanto contable como
fiscal.

5. Ejemplos ilustrativos

Vistas estas pautas generales, las
vamos a aclarar con varios ejemplos
ilustrativos, tanto las referentes a con-
tabilidad como algunas de las incluidas
en la ley "paraguas".

5.1./ Ejemplo Normas de Redondeo

El paso a la moneda unica
no debe incrementar la

presion fiscal.
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CENTESIMAS: 0,00 (CENT/CENTIMO),
dos decimales

MILESIMAS: 0,000 tres decimales
DIEZMILESIMAS: 0,0000, cuatro deci-
males

5.1.1./ Conversién Pesetas a Euros

* Importe Pts. / Tipo Fijo Conversion
Valor en Euros

* Redondeo a la Centésima:

- Hasta X,xx4 ...Por Defecto

- A Partir De X,xx5 ...Por Exceso
*Convertir 1.500.000 Pts. a Euros. 1
Euro = 166,386 Pts.

1.500.000 Pts. / 166,386 Pts.
9.015,181...= Redondeo a la Centési-
ma...9.015,18 Euros

5.1.2./ Conversién Euros a Pesetas

* Importe en Euros X Tipo Fijo de Con-
version = Valor en Pesetas

* Redondeo a la Unidad

* Ejemplo. Idem. Al Anterior

9.015,18 Euros X 166,386 Pts. =
1.499.999,7...pts. = Redondeo a la Uni-
dad...1.500.000 Pts.

5.1.3./ Conversién entre Monedas de
los Estados Miembros

* Normas Borrador "Ley Paraguas":
1°.- Pasar Moneda "A" a Euros. Como
Minimo Redondeo al Tercer Decimal.
2°.- Cantidad en Euros Anterior a
Moneda "B". Redondeo a la Unidad.

* Ej. Convertir 1.900 Marcos a Pesetas.
1 Euro= 1,95583 Marcos= 166,386 Pts.
* 1°- 1.900 Marcos / 1,95583 =
971,4545...= Redondeo al Tercer Deci-
mal...971,455 Euros.

2°.- 971,455 X 166,386 Pts. =
161.636,51...= Redondeo a la Uni-
dad...161.637 Pts.

* (Nota: 161.637 Pts./166,386 =
971,457...= 971,46 Euros: Redondeo al
Céntimo pues Paso de Pts. a Euros - Ver
Ejemplo 1.1.)

5.2./ Ejemplo Cuentas "Bancarias"

* Ej. A. Cheque por Importe de
1.000.000 Pts. Se entrega para incluir

en Cuenta que esta en Euros. Tipo Fijo:
1 Euro = 166,386 Pts.

* 1.000.000 Pts. / 166,386 Pts.
6.010,121...= Redondeo al céntimo
6.010,12 Euros. En la Cuenta Corriente
se anotarian 6.010,12 Euros.

* Ej. B./ Te entregan un Cheque de
6.010,12 Euros y tu lo entregas a tu
Banco/Caja de Ahorros para compensar
en una Cuenta que tienes en Pesetas. 1
Euro = 166,386 Pts.

* 6.010,12 Euros X 166,386 Pts. =
999.999,8...= 1.000.000 Pts. Te anotari-
an en la Cuenta Corriente Segun Nor-
mas de Redondeo.

5.3./ Redenominaciéon (Art°. 20 "Ley
Paraguas") y Renominalizaciéon (Art°.
27 "Ley Paraguas") del Capital Social.
A./ Redenominacién Capital Social

* Capital Social = 1.000.000.000 Pts.

* N° Acciones = 1.000.000

* Valor Nominal = 1.000 Pts./accién

* 1 Euro = 166,386 Pts.

* Redenominacion= 1.000.000.000 /
166,386 = 6.010.121,043...= Redondeo
al Céntimo = 6.010.121,04 Euros.

* Capital Social en Euros =
6.010.121,04 Euros.

* Valor Nominal En Euros =
6.010.121,04 / 1.000.000 Acciones =
6,01012104...no se redondea hasta la
Renominalizacién... No obstante, a
Efectos Informativos, durante el Perio-
do transitorio se pueden elegir solo 6
decimales...6,010121 Euros.

B./ Renominalizacién del Valor Nomi-
nal y Aumento/disminucién del Capital
Social.

* Antes del 31/12/2001

* Ejemplo Anterior.
Vn=6,010121...Redondeo Al Céntimo...
Valor Nominal de la Accién = 6,01 Euros.
* 6,01 Euros (Vn) X 1.000.000 (N° Accio-
nes) = 6.010.000 Euros.

* Capital Social Redenominado =
6.010.121,04 Euros

* Capital Social Actual= 6.010.000
Euros.

* Por Tanto Disminucion de capital En
= 121,04 Euros.
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(Nota : 121,04 Euros X 166,386 Pts. =
20.139,3 = 20.139 Pts.).

X
(20.139 Pts. 6 121,04 Euros) Capital
Social

a

119. Diferencias por Redenominacion
Del Capital en Euros (20.139 Pts. 6
121,04 Euros)

* Si fuera Aumento el Asiento seria
X
Reservas Voluntarias (Si hay) o Tesoreria
a Capital Social
X

5.4./ Ejemplos Moneda Extranjera.

Todos los ejemplos que se incluyen en
este apartado -Moneda Extranjera- se
habran realizado y su efecto debe apa-
recer en las cuentas anuales que reco-
jan el 31/12/1998, pues a esa fecha al
conocerse los tipos fijos e inamovibles
entre las monedas de la zona Euro
todas las diferencias se consideraron
realizadas y ya no puede haber ningu-
na entre ellas, con independencia de la
fecha de vencimiento de los derechos u
obligaciones que se ajustan. No obs-
tante, los incluimos a efectos aclarato-
rios e informativos, tanto para aquellos
que lo hayan realizado como para el
caso hipotético de aquellos que "Toda-
via no se hayan enterado de este cam-
bio".

5. 4.1./ Diferencias de cambio positivas
y negativas en monedas paises euro

- Diferencias a 31/12/1998: todas reali-
zadas

- Si cta. 136 en monedas euro: ajustar
también

- Ajustes para vrf, vry, tesoreria, crédi-
tos y débitos

a.1./ Deuda con proveedor francés a
31/12/98: 100 ff. Ultima valoracién en
contabilidad: 20 pts./ff. Por tanto, pro-
veedores moneda. Extranj. = 2.000 pts.

* 31/12/98...1 euro = 166,386 pts.
6,55957 ff.

* 1°- ff a euros. 100 ff / 6,55957
15,2449..= 15,245 euros (redondeo al
tercer decimal)

2°.- euros a pts. 15,245 x 166,386
2.536,5.. = 2.537 pts. (Redondeo a la
unidad)

*31/12/1998 : 2.000 - 2.537 = - 537 pts.
Dif. Negativa definitiva.

X
537 Dif. neg. cambio por introduccién
del euro (6680) a
prov. M. extranj. 537
X

* Situacion/saldo a 31/12/1998 después
del ajuste: proveedores mod. Extranj =
2.537 pts.

* Nota: si quisiéramos pasar la contabi-
lidad a euros, se haria después de los
ajustes, redondeando al céntimo
(segundo decimal):

- 2.537 pts. / 166,386 = 15,247 = 15,25
euros (15,25 euros x 166,386 = 2.537,3
= 2.537 pts.)

A.2./ La sociedad "r" tiene una deuda
que vence el 14/05/2000, por importe
de 100.000 marcos, que se valoré en
1997 (afio de su incorporacion al patri-
monio) a 84 pts./marco.

* a 31/12/1997 el marco cotizaba a 83
pts./marco. Por tanto se realizé el
siguiente asiento:
X
100.000 deudas a I/p en m. Extr.
(1 pts. x 100.000 marcos)
a (136) dif. Pos.
M. ext. 100.000
X

*a31/12/1998... 1 euro = 166,386 pts.
1,95583 marcos.

1°.- 100.000 marcos / 1,95583
51.129,1881 = 51.129,188 euros.

2°.- 51.129,188 euros x 166,386 pts.
8.507.181,07 = 8.507.181 pts. Importe
definitivo deuda.

* Diferencia = 8.300.000 - 8.507.181 = -
207.181 pts.
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Para el traspaso de la con-
tabilidad a euros es nece-
sario elaborar un balance
de comprobacion a la

fecha del traspaso

i 2

100.000 (136) dif. Pos. M. ext. (Cancela-
cion).
107.181 dif. Neg.cambio por introduc-
cion
del euro (6680)
a deudas I/p m. ex. 207.181

* Situacion/saldo a 31/12/1998 después
del ajuste: deudas a l/p m. extr. =
8.507.181 pts.

Cta. 136 = saldo cero.

5.4.2./ Tratamiento de las diferencias de
cambio en deudas financiadoras de
inmovilizado material en curso

* Inclusion de diferencias en el coste de
produccion si cumple todos los requisi-
tos:
- deuda financia inmovilizado de forma
cierta e inequivoca
- periodo de instalacién > 12 meses
- no funcionamiento a 31/12/1998
- al incorporar diferencias, coste < o =
valor de mercado

a.1./ La sociedad "r" esta fabricando
una maquina. Los materiales los adqui-
rié en Italia por importe de 120.000.000
de liras. La operacion fue financiada
con un préstamo en liras. A 31/12/1998
quedan pendientes de pago 60.000.000
de liras, estando la maquina en proceso
de fabricacion.

* Valoracion de la deuda en liras. 1 lira
= 0,07 pts, en el momento de su incor-
poracién al patrimonio.

* Deudas a I/p en m. Extrj. 60.000.000
liras x 0,07 = 4.200.000 pts.

* A 31/12/1998 1 euro = 1.936,27 liras =
166,386 pts.

* 1°.- 60.000.000 liras / 1.936,27
30.987,4139 = 30.987,414 euros.

2°.- 30.987,414 euros x 166,386 pts.
5.155.871,8 = 5.155.872 pts. Deuda
definitiva. Suponemos no supera valor
de mercado.

X
955.872 Maquinaria en montaje
(5.155.872 - 4.200.000)

a deudas a I/p m. ext. 955.872

X
* Nota: deuda en euros.
5.155.872/166,386 = 30.987,414 =

30.987,41 euros.

5.4.3./ Tratamiento de las diferencias de
cambio en los grupos homogéneos con
monedas euro y no euro

* A 31/12/1998 la metodologia consistio
en deshacer el grupo homogéneo for-
mado por monedas de paises euro y no
euro. Imputando a p y g del afio 1998
las diferencias negativas compensadas
y llevando a la cuenta 136. las posibles
diferencias positivas

* La sociedad "h" tiene los siguientes
saldos en su contabilidad:

- Clientes moneda extranjera: 140.000
pts. (1.000 $ x 140 pts./$).

- Proveedores moneda extranjera:
120.000 pts. (10.000 chelines austriacos
x 12 pts./ch)

- A 31/12/1997 los tipos de cambio fue-
ron: 1$ = 150 pts.///1 chelin austriaco =
18 pts.

- Cliente md. Extranjera: 150 x 1.000 $ =
150.000 pts. Diferencia positiva de
10.000 pts.

- proveedor md. Extranjera: 18 x 10.000
ch = 180.000 pts. Diferencia negativa
de 60.000 pts.

* Al ser grupo homogéneo (monedas
convertibles en Espafia) se compensé
dif. Negativas con positivas. N? valora-
cion 14.5.

X
10.000 Clientes m. Extr.
50.000 Dif. Neg. Cambio
a Prov. M. Extr. 60.000
X

* Al 31/12/1998, antes de ajustar las
monedas de paises euro al tipo fijo de
conversion, al considerarse el chelin
austriaco moneda participante en la
zona euro, ya no existiran (después del
ajuste) diferencias de cambio. Por
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tanto, debe salirse del grupo homogé-
neo y realizar el siguiente ajuste (n®
valoracién 21%) que muestre la situa-
cion de las dos monedas por separado.

X
10.000 Dif. Neg. Cambio
a (136) Dif. pos. m. ext. 10.000

5.5/ Aclaratorio respecto de contratos
de cobertura y especulativos.

* Nuevos instrumentos: swaps, futuros,
opciones.

* Normas sobre el tratamiento conta-
ble operaciones de futuros. Boicac n°
21 - abril 1995.

* Cobertura. Diferencias: principio de
correlacion de ingresos y gastos. Impu-
tacién a resultados con el mismo crite-
rio que los ingresos y gastos derivados
de la operacién cubierta.

* Especulativas. Las diferencia siguen
el mismo criterio que el expuesto en
los ejemplos anteriores referentes a
moneda extranjera.

5.6./ Conversion cuentas anuales con-
solidadas

* Conversion de cuentas anuales de
sociedades extranjeras expresadas en
monedas participantes: tipo fijo de
conversion.

* Consolidacién. Art°. 54 a 59 RD
1815/1991.

- Método del tipo de cambio de cie-
rre. General. Afecta a los fondos pro-
pios del balance consolidado. Inclu-
sion de las diferencias de conversion
en: epigrafe a. Fondos propios. VII.
"Diferencias de conversion".

- Método monetario - no monetario.
11. Debe p y g: "resultados negativos
de conversién" y 9. Haber p y g
"resultados positivos de conversion".

5.7./ Traspaso de contabilidad a Euros

Para el traspaso de la contabilidad a

euros es necesario elaborar un balance
de comprobacién a la fecha del traspa-
so, por ello es recomendable que este
traspaso sea al inicio del ejercicio, aun-
que se puede realizar en el momento
gue se desee antes del 01/01/2002.

Si suponemos el balance de comproba-
cion siguiente, vemos su conversion y
el asiento de apertura a realizar.

ASIENTO DE APERTURA A REALIZAR-
EN EUROS

60.101,21 Terrenos
120.202,42 Construcciones
15.025,30 Mobiliario
45.075,91 El. Transporte
14.727,92 MP

105.898,99 Prod. Terminados
9.739,10 Cliente A

20.738,64 Deudor H

1.925,28 Gastos Anticipados

3.609,14 Caja

28.728,98 Banco A

0,01 Gastos por Diferencias Derivadas
del Redondeo (6690) a

Capital Soc 180.303,63
Reserv. Leg 18.030,36
Reserv. V. 6.010,12

Py G 63.828,15

A. Ac. Const 7.332,35
A. Ac. Mob 4.450,61
A. Ac. El. T 7.536,69
Proveed. A 52.470,76
Acreed. B 24.765,97
H/P Ac. lva 38.770,09
H/P Ac.R.Pr 12.653,17
Org. S/S Ac 9.621,00

X
Si se hubiera Renominalizado el valor
nominal de las acciones y hubiera exis-
tido una reduccion de capital aparece-

SALDOS DEUDORES 1/ENERO
SALDOS APERTURA
1 EURO = 166,386

SALDOS ACREEDORES 1/ENERO
SALDOS APERTURA
1 EURO = 166,386

PTS. EUROS PTS. EUROS

REDONDEADOS REDONDEADOS
Terrenos .. 10.000.000 | Terrenos ... 60.101,21 | Capital Soc. 30.000.000 | Capital Soc. 180.303,63
Construcc. 20.000.000 | Construcc. 120.202,42 | Reserv. Leg. 3.000.000 | Reserv. Leg. 18.030,36
Mobiliario .. 2.500.000 | Mobiliario .. 15.025,30 | Reserv. Vo . 1.000.000 | Reserv. Vo .. 6.010,12
El. Transp. . 7.500.000 | El. Transp. . 45.07591 | PyG. .... 10.620.110 | PyG. ..... 63.828,15
MP o 2450520 | MP ... ... 1472792 | A. Ac. Const 1.220.000 | A. Ac. Const  7.332,35
PT ...... 17.620.110 | PT ...... 105.898,99 | A. Ac. Mob . .. 740.520 | A. Ac. Mob .. 4.450,61
Cliente A .. 1620450 | Cliente A ... 9.73910 | A.Ac.EL.T 1.254.000 | A.Ac.EIl.T . 7.536,69
DeudorH .. 3.450.620 | DeudorH .. 20.738,64 | Proveed. A .. 8.730.400 | Proveed. A .. 52.470,76
G.Anticipados 320.340 | G.Anticipados 1.925,28 | Acreed. B ... 4.120.710 | Acreed. B ... 24.765,97
Caja ....... 600.511 | Caja ...... 3.609,14 | H/P Ac. Ilva 6.450.800 | H/P Ac. lva  38.770,09
Banco A ... 4.780.100 | Banco A ... 28.728,98 | H/P Ac.R.Pr 2.105.311 | H/P Ac.R.Pr 12.653,17
TOTAL .. 70.842.651 | TSUMA . 425.772,89 | Org. S/ISAc 1.600.800 | Org. S/SAc . 9.621,00
TOTAL .. 70.842.651 | T.SUMA . 42577290

TOTAL BALANCE SITUACION ACTIVO TOTAL PASIVO Y NETO BALANCE SITUACION

CUENTAS ANUALES CUENTAS ANUALES
70.842.651 Pts. 425.772,89 Euros 70.842.651 Pts. 425.772,90 Euros

Sumas Saldos Deudores = 425.772,89 x
166.386 = 70.842.648,07..= 70.842.648
Pts. Diferencia - 3Pts.

Sumas Saldos Acreedores = 425.772,90 x
166,386 = 70.842.649,7..= 70.842.650.
Diferencia - 1 Pts.

DIFERENCIA EN EUROS = - 0,01 EUROS

il . |
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...teniendo en cuenta que
el denominado "plan
euro" debe abarcar Ila
totalidad de la gestion,
operaciones y administra-

cion de la empresa

A2

ria la cuenta 119."Diferencias por ajus-
te del capital en Euros"

6. Consideraciones Finales

Como podemos apreciar el "euro ya
estd aqui" y "sélo" supone un cambio
de moneda que no de sistema moneta-
rio. Con este articulo hemos querido
recordar los aspectos mas significativos
en el aspecto contable, fiscal y de ges-
tién incidiendo que aun siendo tarde
todavia nos queda tiempo -aunque
éste sea escaso-. Los economistas esta-
mos pues preparados para afrontar
este cambio con éxito en nuestras
empresas asi como para asesorar a
aquellos que lo demanden. En este
contexto de "con prisa y sin pausa" nos
gustaria recordar que la empresa debe
reflexionar sobre el impacto que ten-
drd la implantacion del euro sobre su
posiciéon en el mercado y en su gestion
integral, teniendo en cuenta que el
denominado "plan euro" debe abarcar
la totalidad de la gestién, operaciones
y administracién de la empresa;
debiendo realizarse un andlisis de las
implicaciones y necesidades en las
areas financiera, juridica, fiscal, infor-
matica, contabilidad, recursos huma-
nos, comercial, marketing, produccion
y compras. Pues como decia hace mas
de 2000 afos el filosofo chino Sun Tzu
en su famoso libro titulado "el arte de
la guerra” "es imprescindible luchar
contra todas las facciones enemigas
para obtener una victoria completa, de
manera que su ejército no quede
acuartelado y el beneficio sea total.
Esta es la ley del asedio estratégico”,
asi nuestro "asedio al euro" debe ser
integral de forma que ninguna area de
nuestra empresa quede "acuartelada"
y nos proporcione mas de un quebra-
dero de cabeza que incluso puede
tener efectos altamente negativos.
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CLAUSURA DEL 1l CURSO SUPERIOR DE FISCALIDAD

La Escuela de Economia del
Colegio de Economistas de la
Regién de Murcia, clausura el Il
CURSO SUPERIOR DE FISCALIDAD
2000/2001. La cita fue el 13 de junio
pasado en el que mas de 30 alum-
nos recibieron su Diploma acredita-
tivo de haber realizado el Curso.

Este Curso, homologado por el
Registro de Economistas Asesores
Fiscales (REAF) con una duracion de
245 horas lectivas ha contado con
un elenco de ponentes de gran
prestigio: Inspectores de Hacienda
del Estado, Profesores de Universi-
dad, Responsables del Servicio de
Gestion Tributaria de la Consejeria
de Economia y Hacienda, Letrados
del Consejo Juridico de la Comuni-
dad Auténoma, etc.

Con el objetivo de estudiar el
fenémeno tributario desde un
punto de vista integral, incluyendo
todos los impuestos, el estudio de
procedimientos tributarios y un ulti-
mo bloque de monografias concre-
tas, el Curso ha finalizado alcanzan-
do el éxito deseado.

Se aproveché esta Clausura
para adelantar que en la convoca-
toria de la Ill EDICION DEL CURSO
SUPERIOR DE FISCALIDAD habran
importantes novedades que supon-
drdn un mayor aprovechamiento
del mismo.

Tras la entrega de Diplomas se
ofrecié a los asistentes una Cena
fria en el Restaurante Mississippi.

. La Escueia o Econori 3ol Cologho d

30 alumnos recibieron la acreditacién

Yecinos [}

Economistas con
prestigio

i o Al
Vigques y Glorls Alersdn

= Mend del dia: 975 pros. |

- Mends degustacién:
1.80??3‘:‘5@ pras.

- Cocina Rigjana,

- Bacalaes.

= Monteditos colientes
125 ptas.
- Testodas variedas.
Cazuelitas.

Economistas de la Regidn de Murcla . 8
ha clausurado recientemente el I Cur-
50 Superior do Fiscalidad con el acto
e enirega de diplomas que tuvo lugar
en gl restaurante Mississippl. Mis de

de su participacién en esig actividad
formativa. El cursd se gncuentra
homologado por & Reglstro de Eco-
nomistas Asesores Fiscales, Real, y ha
constado de una duracién de 245
horas lactivas, La finalidad del mismo
ha sido 2studiar el fendmeno tributa-  CEE
i desds un punto de vista integral, en
el que se han incluido todos los
Impuestos, el estudio de procedi-
mientos tributarios y un GRimo bloqus |
de monografias concrotas.

e n: Marinel, Lidia, Jo
Salvacor y ANorioMACHO GARGIA

- Mend del dia: 975 pras.

i SUMERGETE EN NUEST
DASIS DE DIVERSION 1!
| Abierto fodes los dins | 2

21 de Junio de 2001
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La Escuela de Economia presenta su avance
de programacion para el curso académico 2001/2002

AVANCE PROGRAMACION
INTERNET PARA ECONOMISTAS 7 |SEPTIEMBRE/01
INGLES PARA ECONOMISTAS 45 PBEPTIEMBRE/0]

ESC u e | a d e EL EURO Y LOS ECONOMISTAS 8 OCTUBRE/D]

r
m OPERACIONES DE REESTRUCTURACION EMPRESARIAL: FUSION, o ~TUBRE/D
Econo Ia ESCISION,.. i SO
(200 I 2002) CONTABILIDAD INFORMATIZADA 25 | OCTUBRE/0]

CURSO SUPERIOR DE FISCALIDAD ! OCTUBRE/D1

PREPARACION EXAMEN PRACTICO ACCESO AL ROAC (REA) 14 OCTUBRE/D1

ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (NIC) 30 WNOVIEMBRE/0]

ACTUACIONES DEL AUDITOR EN FROCESOS DE DUE DILIGENCE (REA) 4 MNOVIEMBRE/0]
METODOLOGIA DEL DESARROLLO DEL PLAN GLOBAL (REA) 4  NOVIEMBRE/O]
PRUEBAS ANALITICAS: PERDIDAS Y GANANCIAS (REA) 4 NOVIEMBRE/D]

REUNION DE ACTUALIZACION DE LAS PRINCIPALES
NORMAS TECNICAS (REA)
CONSULTORIA PARA ECONOMISTAS: NUEVAS TENDENCIAS,

Prevencidn de Riesgos Laborales, Calidad, Medioambiente, 20 | DICIEMBRE/0L
teccién de datos, Industria, RR-HH)

CONTABILIDAD DE GESTION: DISENO Y ELABORACION DE

4 NOVIEMBRE/D]

“NERO/D2
MODELOS DE COSTE ¢ ENERO
BALANCE SCOREAD (CUADRO DE MANDO INTEGRAL) [ FEBRERO/02
MARKETING RELACIONAL 20 FEBRERO/02
DIRECCION ESTRATEGICA 20 MARZO/02
ACTUALIZACION JURIDICA: ASPECTOS MERCANTILES, CIVILES Y TRIBUTARIOS| 15 ABRIL/O2
E E A VALORACION DE EMPRESAS (REA) 12
Seccion Murcia
[ SEMINARIOS SOBRE TEMAS FINANCIEROS: GESTION PATRIMONIOS.., ! _—

LA SECCION R.E.A-MURCIA INCORPORA SUS
SEMINARIOS A ESTE CALENDARIO FORMATIVO

Un afio mas la Escuela de Economia ha tiene siempre receptiva a organizar cuantos
confeccionado el PLAN DE FORMACION aten-  Seminarios / Conferencias / Jornadas y Charlas
diendo las necesidades del Colectivo, inten- en materias puntuales de cuantos temas sur-
tando cubrir para este Curso Académico gan a lo largo del ano o sean propuestos por
2001/2002 todas las dreas de formacion y reci-  vosotros.
claje que los profesionales han demandado.

No obstante, desde la Direccion de la Escuela, Salvador Marin Hernandez
no se cierra la Programacion sino que se man- Director Escuela de Economia
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Cena anual de Colegiados:
Sorteo de Regalos. Economos de Bronce

Nuestro Agradecimiento a las empresas
colaboradoras del TRADICIONAL
SORTEO 2001

- AUTOBUSES LAT
- BELENES M. AMO
- BODEGAS GARCIA CARRION
- BODEGAS MAZORRAL
- BULEVAR CETINA
- CAJA AHORROS MEDITERRANEO
- CAJAMURCIA
- CALZADOS VIDAL
- CARAMELOS CELDRAN
- CARYVE ILUMINACION
- CONSERVAS LA ZARZUELA
- CONSERVAS HALCON FOODS
- CONSERVAS GOLDEN FOODS
- CONSERVAS COFRUSA
- COOPERATIVA DE VINOS NTRA.
SRA DEL ROSARIO DE BULLAS
- COOPERATIVA VINOS
LA PURISIMA DE YECLA
- DAVASA
- HIJOS DE RAMON MADRID
- HOTEL SIETE CORONAS
- JUVER
- LICOR 43
- MODAS FLECOS
- MULTIPRECIO
- ONO
- PICTOGRAFIA
- POVEDA TELECOM
- PROMOCIONES ARTEMUR
- REGION DE MURCIA TURISTICA, S.A.
- ZUMOS ROSTOY

256
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TRADICIONAL SORTEO
DE REGALOS

Tuvo lugar el 22 de junio, donde se celebré la
CENA ANUAL DE COLEGIADOS 2001.

La celebracién, que goza de una asistencia
creciente y de gran aceptacién, supone un acto de
convivencia colegial que estrecha, aun mas, las
relaciones personales del colectivo.

Siguiendo la tradicion se hizo entrega del
ECONOMO DE BRONCE, (simbolo de la fidelidad a
nuestro Colectivo) a aquellos colegiados que han
cumplido QUINCE ANOS en el Colegio.

El TRADICIONAL SORTEO DE REGALOS se
supera cada afio en participacion de empresas y fir-
mas de la Region y en la cantidad y calidad de los
obsequios. Concretamente en esta edicion se han
sorteado desde dos DVD de Cajamurcia, dos televi-
siones de la Caja de Ahorros del Mediterraneo y
Autobuses LAT, pasando por estancias de Fin de
Semana en parajes de nuestra tierra; Balneario de

Archena, Cadena Meli3, ,La Puerta de Moratalla, RELACION DE COLEGIADOS QUE
Pueblo Salado de Mazarron, Lotes de Productos de RECOGIERON PERSONALMENTE

la Regioén, sin faltar Jamones, Vinos de Jumilla y EL "ECONOMO DE BRONCE" 2001
Yecla, zumos, conservas, ademas de zapatos, bolsos

y gran etc. de articulos de regalo.

LOURDES DE INSAUSTI SANCHEZ
JOSE VICENTE FERNANDEZ MESEGUER
JOSE MARIA GARCIA GARCIA
GINES GOMEZ ARNAU
ALFONSO MARTINEZ MARTINEZ
MANUEL ALBERO RUEDA
LUIS MIGUEL GUTIERREZ COBOS
ANTONIO SILVESTRE HERNANDEZ
JOSEFINA JARA GARCIA
REGINA GALLARDO PALOMERO
PEDRO ANTONIO LUCAS MARTINEZ
JUAN JOSE NICOLAS BARCELO
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El Euro llega sin
Amnistia

Dinero negro como el tizon y
en cantidades billonarias, tan billo-
narias que suponen, segun previ-
siones del FMI, entre un 2% y un
5% del PIB mundial. Como la glo-
balizacion de los mercados, tam-
bién el lavado de capitales es un
fenémeno del que pocas econo-
mias escapan. A pesar de las llama-
das a la cooperacién internacional
contra el crimen organizado y los
paraisos fiscales, esta practica crece
cada afio.

Las autoridades monetarias
estan empenadas en conseguir un
marco juridico que garantice los
movimientos de capitales y, a la
vez, una lucha eficaz contra el
blanqueo de dinero negro, redu-
ciendo los nuevos peligros que ace-
chan al sistema financiero interna-
cional, Internet, entre otros.

En Espafa, desde 1995, el
numero de investigaciones puestas
en marcha por el Servicio Ejecutivo
de la Prevencion del Blanqueo de
Capitales e Infraccion Monetaria
(Sepblac), adscrito al Banco de
Espana, ha pasado de 89 en el pri-
mer ano, a 1.311 en 1999, ultimos
datos disponibles. Durante ese
ano, bancos, cajasy otras entidades
de crédito denunciaron 959 opera-
ciones sospechosas de lavado de
dinero. Segun la memoria del Sep-
blac, en total, se detectaron unas
15.000 operaciones susceptibles de

ilegalidad. Si el delito siempre es
delito y el dinero negro, dinero
negro lo esconda quien lo esconda,
a juicio de los expertos no es com-
parable ni punible en la misma
medida la creatividad defraudado-
ra de un pequefio empresario o
profesional que las operaciones
ligadas al narcotréfico o al terroris-
mo internacional.

Aunque ni Banco de Espaia
ni el Ministerio de Hacienda hacen
publicas las cifras sobre economia
sumergida, ¢quién no conoce a
algun escamoteador de pequefias
cantidades de dinero ganado
mediante actividad legal, o profe-
sionales que no declaran la totali-
dad de sus actividades, o beneficia-
rios de compraventas, principal-
mente inmobiliarias, en las que se
oculta el importe real a Hacienda?
iSera posible atajar el fraude cuan-
do llegue el euro? Opiniones hay
para todos los gustos, aunque el
Banco de Espafia no se pronuncie
sobre ello. Algunos analistas pro-
nostican que con la puesta en cir-
culacion del euro el dinero negro
saldra de los rincones. Incluso los
hay que utilizan este argumento
para explicar el nuevo boom inmo-
biliario.

Entre los asesores fiscales exis-
te la creencia de que los primeros
meses de la conversion seran los
peores. La mayoria considera que
se volveran a ocultar los euros una
vez cambiados. Se ha establecido
que solo habra que identificar a

Jun.01 - Jul.01
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aquellas personas que pretendan
cambiar mas de medio milléon de
pesetas por operacion, por lo que
blanquear en cantidades inferiores
serd posible sin dejar huella. Los
responsables politicos no se cansan
de repetir que no habrd amnistia
fiscal. El Sepblac ha elaborado un
retrato robot del blanqueador:
empresa de sectores innovadores
con ingresos millonarios y escasa
negocio. De reciente constituciony
poco capital social que ademas usa
términos en inglés y conceptos
informaticos para su denomina-
cion social. Carece de instalaciones
y los extractos de sus cuentas ban-
carias rebosan asientos.

(Cinco Dias -Jueves 12/7/2001).

Inquietud por el
Peligro de Recesion

El progresivo deterioro de la eco-
nomia mundial, que en los ultimos
dias se esta contagiando a los mer-
cados emergentes, ha encendido
una luz de alarma en la comunidad
econdmica. Tras el fuerte creci-
miento de la economia mundial en
2000, que alcanzé el 4,7%, para
este afo las ultimas previsiones
apuntan a un crecimiento mundial
de alrededor del 3%, la menor tasa
desde 1993, cuando la economia
global se recuperaba de la recesién
de Estados Unidos. El frenazo de la
economia internacional se esta
notando también en la zona del
euro. El resultado de una encuesta
informal llevada a cabo por el
Observatorio del Banco Central
Europeo (OBCE) entre economistas
de paises europeos y de organis-
mos econdmicos internacionales,
como la OCDE y el FMI, indica que

siete de cada diez analistas cree
que, actualmente, el mayor riesgo
para la economia de la zona del
euro es una recesion, en lugar de la
inflacién. Aunque la encuesta no
tiene un cardcter cientifico, ilustra
la creciente preocupacion entre la
comunidad econdémica por la desa-
celeracion de la actividad. En total,
respondieron 161 economistas: el
69% indica que el mayor riesgo
para la economia de la zona del
euro es una recesion; el 29% esti-
ma que es la inflacion, y el 2% se
decanta por otras respuestas. La
encuesta se realizé a través del
correo electréonico entre el 26 de
junio y el 2 de julio. Aunque no se
dispone de informacién completa-
mente exhaustiva sobre el resulta-
do por paises, es posible, no obs-
tante, aventurar algunos resulta-
dos, a partir de las respuestas a tra-
vés de las cuales fue posible identi-
ficar el pais de procedencia. De
esta forma, se estima que el temor
a la desaceleracion de la economia
es especialmente intenso en Fran-
cia y Alemania, las dos mayores
economias de la regiéon. En menor
medida en Italia y esta equilibrado
entre una opcion y otra entre los
economistas que respondieron
desde Espafia. El FMI estima, en sus
ultimas previsiones internas, que la
economia europea crecera este
aflo un 2% frente a un alza el afio
pasado del 3,5%. De cumplirse esa
prevision, seria la tasa de creci-
miento mas baja desde 1996, cuan-
do crecié un 1,5%. Ademas, situa-
ria el aumento anual de la activi-
dad por debajo del potencial
medio. Segun los datos del Fondo
Monetario Internacional, la zona
del euro crecié entre 1982y 1991 a
una media del 2,6%. Desde esa
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ultima fecha, la region sélo ha cre-
cido en tres ocasiones por debajo
del 2%; en el resto, el crecimiento
ha sido notablemente superior. De
ahi la preocupacién por la actual
caida del crecimiento econémico.
Desde que se recibieron los datos
de la encuesta, el riesgo de una
rapida desaceleracién ha aumenta-
do. Por ejemplo, el crecimiento del
consumo de petréleo —un buen
indicador de la actividad indus-
trial- se esta deteriorando. La
Agencia Internacional de la Ener-
gia ya ha sefalado que revisara a la
baja, por quinta vez desde enero,
su previsiéon de crecimiento de la
demanda en pocas semanas. Esos
datos también apuntan a que la
desaceleracién de EEUU y la Unién
Europea se estd contagiando, un
fenémeno inédito en los ultimos
anos, a los paises emergentes. Asi,
la economia de Argentina muestra
cada dia mas problemas, al igual
que varios paises del Sudeste Asia-
tico, apenas repuestos de la crisis
de 1997 y 1998. De hecho, Singa-
pur ha entrado en recesién; mien-
tras que Taiwan y Filipinas estan al
borde de su segundo trimestre de
crecimiento negativo, y Corea del
Sur y Hong Kong atraviesen al
mismo tiempo por graves proble-
mas. La actual desaceleracion se
parece en su forma, pero todavia
no en sus consecuencias, a la de la
primera crisis del petréleo de 1973.
En aquel momento, la crisis provo-
¢6 una caida simultanea de la acti-
vidad en las tres mayores econo-
mias del mundo, Estados Unidos,
Japén y Alemania [ahora integrada
en la zona del euro]. Entonces, y
ahora en menor medida, la politica
monetaria se vio obligada a elegir
entre impulsar el crecimiento con

recortes de tipos o controlar la
inflacion manteniendo e incluso
subiendo el precio oficial del dine-
ro. De las respuestas a la encuesta,
se deduce que el BCE deberia optar
por revitalizar el crecimiento, tal y
como defienden varios paises de la
region, de forma mas o menos
explicita. Sin embargo, el banco
propone, por ahora, lo contrario.
De hecho, los ultimos comentarios
del presidente del BCE, Wim Dui-
senberg, apuntan a que no habra
un recorte de tipos hasta después
del verano, cuando el banco espe-
ra que la inflacion comience a dis-
minuir. Para el primer semestre de
2001, los economistas del BCE con-
fian en que los precios caigan por
debajo del limite del 2%. En su ulti-
ma reunién, la mayoria de los
miembros del Comité de Segui-
miento del BCE se mostré cautelo-
so ante los riesgos inflacionistas, y
reclamé al BCE que mantuviese sin
cambios los tipos de interés. Sélo
tres economistas reclamaron un
recorte del precio oficial del dinero
en la zona del euro para revitalizar
el crecimiento, pese a que la infla-
cién estd, todavia, muy por encima
del objetivo del banco, situado en
el 2% a medio plazo. Pero para
algunos politicos europeos, el
banco esta perdiendo un tiempo
precioso; asi, el ministro de econo-
mia de Grecia, Yannos Papandoniu,
acuso6 ayer al BCE de mantener una
politica de tipos "muy restrictiva".

(Expansion - 12/Julio/2001).
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INTERNET Y LOS ECONOMISTAS:
DIRECCIONES

e http://www.clubdirectivos.c )
Informacién Econémica.

e http://www.tpesp.es/ambiente
Informacion Gestion Econdémico-Con-

table Medioambiental

e http://www.tripod.es/gratisfree
Programas Informaticos Gratis

* http://www.becatios.org
El Rincon de los Becarios.

Resena Literaria
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PRINCIPIOS CONTABLES
AECA
AECA, 2001

Esta obra recoge la version inte-
gra de los veintitrés Principios
Contables emitidos por AECA,
con un indice analitico y un indi-
ce por conceptos con cerca de
3.000 términos localizados. Es
por tanto una completa obra en
CD-ROM de maxima utilidad
para el profesional de la conta-
bilidad. Tiene acceso mediante
indice ordenado por temas, bus-
queda por conceptos que acce-
den directamente a los aparta-
dos a los que hace referencia
(cerca de 3.000), posibilidad de
buscar una palabra o expresion
en todo el texto de la obra o
dentro del documento en el que
nos encontramos. Estamos pues
ante una obra de sencillo mane-
joy gran velocidad en la recupe-
racion de datos, atil en la labor
diaria del economista. Su conte-
nido presenta el siguiente
esquema: Prélogos, Introduc-
cion, Marco Conceptual, Inmovi-
lizado Material, Inmovilizado
Inmaterial y Gastos Amortiza-
bles, Proveedores, Acreedores y
Otras Cuentas a Pagar, Clientes,

¢ http://www.sectorbancario.com

Informacién Bancaria.

Deudores y Otras Cuentas a
Cobrar, Ajustes por Periodifica-
cién y Cobros y Pagos Diferidos,
Existencias, Impuesto sobre
Beneficios, Recursos Propios,
Provisiones, Contingencias y
Acontecimientos Posteriores al
Cierre de los Estados Financieros,
Ingresos Diferidos, Ingresos,
Fondo de Reversion, Inversiones
Financieras, Provisiéon para Pen-
siones, Gastos, Pasivos Financie-
ros, Futuros y Opciones sobre
Existencias, Estado de Flujos de
Tesoreria, Impuesto sobre Bene-
ficios en las Cuentas Consolida-
das, Diferencias de Cambio y
Conversién de Estados Financie-
ros en Moneda Extranjera.

TEORIA DE LA ADMINIS-
TRACION. UN ENFOQUE
ALTERNATIVO

Dr. Francisco Ballina Rios
McGraw-Hill Interamerica-
na, México 2000

En esta obra se propone un enfo-
que que se basa en las nuevas
investigaciones que se han reali-
zado sobre las organizaciones en
Latinoamérica -especialmente en

México-, para ampliar los méto-
dos y las técnicas que se tienen
por ortodoxos. Para la realiza-
cion de esta obra, el Dr. Ballina
parte de la premisa de que la
teoria empresarial latinoameri-
cana es escasa, debido a que nor-
malmente se analizan teorias
provenientes del extranjero con
una orientacién distinta a su rea-
lidad y cultura, con lo que se pro-
picia la adopcién de modelos
administrativos ajenos a la reali-
dad imperante en América Lati-
na. Por tanto este libro contribu-
ye a la ampliaciéon de los hori-
zontes tedricos del conocimiento
administrativo presentando seis
ensayos a manera de capitulos
donde se abordan de manera cri-
tica los diversos topicos sobre la
administracién y las organizacio-
nes, con la idea de perfilar el
camino para la construccion de
una nueva teoria administrativa
acorde con las necesidades y cir-
cunstancias imperantes en nues-
tro entorno. Es pues una obra de
obligada lectura para todos
aquellos que se quieran aproxi-
mar a los nuevos enfoques de la
teoria de la administracion en
Latinoamérica.
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Conéctese gratis a Internet con Cajamurcia

y disfrute de todas las ventajas de trabajar
con una de las cajas de ahorros mas eficaces
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* Solicitelo en cualquiera de nuestras oficinas.
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